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RIESGO DE CREDITO BANCOR | cHa@rPaau

o Cartera de Activos Composicion de la Cartera de Activos

al 30/9/2025
(al 30/9/2025)

10,6% m PF Tradicional
A continuacion se presenta la Cartera de Activos del Fondo
_ 9,5%
Champaqui Inmediato Plus al 30/09/2025, detallando las
CC Remuneradas
ponderaciones de los distintos tipos de activos, las contrapartes con
quienes invierte y la calificacion crediticia.
Ons y Subsoberanos
Cartera de activos 31,0%
Caucion Bursatil
Banco Hipotecario [ 1,10%
Nuevo Banco de Chaco - 1,18%
sanco M I 1,89% Cartera segun Calificacion de Riesgo de los
Santander I 1,96% ACtiVOS
Bancor NG :.28% AZ _A3 0'5%
ARCOR I 3,33% 1,18%

Banco Supervielle |G 3.65%

Al
8,87% |

Banco Galida NG -4

caucion Bursatil [, - -
gaprO I, oG 7%
Banco Macro N 10,075%
BNA I 10,08%

Banco Credicoop NN 10,09%

Banco BEVA I, 10,31%
Banco Patagonia |, 18,92%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%



RIESGO DE CONCENTRACION DE PASIVOS  [sor | cxr@raevs

e Principales posiciones por cuotapartistas y grupos economicos e Cuotapartistas por tipo de inversor
(al 30/09/2025) (al 30/09/2025)

Detalle de los 10 principales Detalle de los 10 principales Tipo de Inversor

Cuotapartista 1 5,80%  Grupo Econémico 1 5,80% Sector Publico 13.81%
Cuotapartista 2 4,72%  Grupo Econdémico 2 4,72% Corporativos 75,13%
Cuotapartista 3 4,18%  Grupo Econdmico 3 4,18% Personas Humanas 11,06%
Cuotapartista 4 3,08%  Grupo Economico 4 3,08% 100,00%
Cuotapartista 5 2,76%  Grupo Econdémico 5 2,76%
Cuotapartista 6 1,97%  Grupo Econémico 6 1,97%
Cuotapartista 7 1,54%  Grupo Econdémico 7 1,54%
Cuotapartista 8 1,35%  Grupo Econémico 8 1,35%
Cuotapartista 9 1,34%  Grupo Econémico 9 1,34%
Cuotapartista 10 1,17%  Grupo Econémico 10 1,17%
Otros 72,09% Otros 72,09%
Total 100%  Total 100%
Top1 580% Top1l 5,80%
Top 5 20,54% Top5s 20,54%
Top 10 27,91% Top 10 27,91%




o Evolucion del valor de cuotaparte
(al 30/09/2025)
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rendimiento negativo durante alguno de los dias.

RIESGO DE MERCADO

Valores de Cuotapartes Diarios - Champaqui Inmediato Plus
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 Rendimientos directos

(Septiembre y 2T 2025)

Rendimiento Directo

Periodo VCP A VCPB VCP C
Ultimo mes 3,40% 3,51% 3,53%
Ultimo trimestre 9,08% 9,39% 9,47%
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El Fondo Champaqui Inmediato Plus es un fondo money market dinamico, de perfil conservador. Invierte principalmente en plazos fijos, cuentas

corrientes remuneradas, cauciones y obligaciones negociables. En este contexto, desde que comenzoé sus operaciones el fondo nunca tuvo un



RIESGO DE LIQUIDEZ

« Informacion al 30/09/2025

A continuacion se presentan los siguientes indicadores para el periodo
Ene-24/Sept-25: 1) la posicion diaria de los activos liquidos en términos
del patrimonio neto (la misma osilo entre 6,9% y 85,6%); 2) la cascada
de vencimientos al 30/9/25 (todos los activos tienen una duracion
menor a los 90d); 3) las suscripciones netas diarias (el dia de mayores
rescates netos el fondo tuvo una caida equivalente al 30,2% del

patrimonio neto en Ene-24).

Liquidez Diaria - Champaqui Inmediato Plus
CC Remuneradas + PF Precancelables en Liquidez + Cauciones a 1 dia / Patrimonio Neto
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Cascada de Vencimientos - Champaqui Inmediato Plus
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WSO ™ PFPrecancelable aliquidez

Suscripciones Netas / Patrimonio Neto del Fondo
valores diarios desde 03/10/22 al 30/6/25
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A continuacion realizamos dos pruebas de estrés de la cartera. En la primera, comparamos de forma diaria el porcentaje de activos liquidos con los

rescates totales en términos del patrimonio, y en la segunda calculamos la probabilidad de default implicita de la cartera.
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Durante el dia de mayor estrés observado desde el lanzamiento, el fondo tuvo rescates totales por 50,1% del patromonio neto, mientras que ese

mismos dia la liquidez se situaba en 17%, por lo que el diferencial resultd en una falta de liquidez de -33,2%.

Por otro lado, calculamos la probabilidad de incumplimiento del fondo, multiplicando la probabilidad implitica de default que asigna Fix SCR Calificadora
de Riesgo a cada una de las categorias, por las ponderaciones de las inversiones de |la cartera. Respecto a las posiciones en cauciones bursatiles, para el

calculo consideramos una calificacion de Al+. En este contexto, la probabilidad implicita de incumplimiento de la cartera al 30/09/2025 se encontraba

en 0,27%.

STRESS TEST

Liquidez vs. Rescates Totales
como % del patrimonio neto

% Cartera

Calificacion
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